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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos da aula:da aula:da aula:da aula:

No No No No final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:final desta aula o aluno deverá ser capaz de:

• Compreender o conceito de consumo privado.Compreender o conceito de consumo privado.Compreender o conceito de consumo privado.Compreender o conceito de consumo privado.

• Enumerar os principais determinantes da despesa em Enumerar os principais determinantes da despesa em Enumerar os principais determinantes da despesa em Enumerar os principais determinantes da despesa em 
consumo privado.consumo privado.consumo privado.consumo privado.

• Compreender as diferenças entre as explicações Compreender as diferenças entre as explicações Compreender as diferenças entre as explicações Compreender as diferenças entre as explicações 
keynesianakeynesianakeynesianakeynesiana e do Rendimento Permanente/Ciclo de e do Rendimento Permanente/Ciclo de e do Rendimento Permanente/Ciclo de e do Rendimento Permanente/Ciclo de 
Vida.Vida.Vida.Vida.

• Descrever as principais vantagens e desvantagens da Descrever as principais vantagens e desvantagens da Descrever as principais vantagens e desvantagens da Descrever as principais vantagens e desvantagens da 
utilização destas funções.utilização destas funções.utilização destas funções.utilização destas funções.

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

4. CONSUMO PRIVADO, POUPANÇA DAS 4. CONSUMO PRIVADO, POUPANÇA DAS 4. CONSUMO PRIVADO, POUPANÇA DAS 4. CONSUMO PRIVADO, POUPANÇA DAS 
FAMÍLIAS E INVESTIMENTOFAMÍLIAS E INVESTIMENTOFAMÍLIAS E INVESTIMENTOFAMÍLIAS E INVESTIMENTO
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4.1. Consumo privado, poupança das famílias e 4.1. Consumo privado, poupança das famílias e 4.1. Consumo privado, poupança das famílias e 4.1. Consumo privado, poupança das famílias e 
riquezariquezariquezariqueza

OOOO quequequeque éééé oooo consumoconsumoconsumoconsumo privado?privado?privado?privado?
• ÉÉÉÉ aaaa despesadespesadespesadespesa emememem bensbensbensbens eeee serviçosserviçosserviçosserviços dededede consumoconsumoconsumoconsumo (final),(final),(final),(final),
feitafeitafeitafeita pelaspelaspelaspelas famíliasfamíliasfamíliasfamílias....

• EmEmEmEm Portugal,Portugal,Portugal,Portugal, representarepresentarepresentarepresenta cercacercacercacerca dededede 60606060 porporporpor centocentocentocento dadadada DIDIDIDI....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

QuaisQuaisQuaisQuais osososos determinantesdeterminantesdeterminantesdeterminantes dasdasdasdas intençõesintençõesintençõesintenções dededede
despesadespesadespesadespesa emememem consumoconsumoconsumoconsumo porporporpor parteparteparteparte dasdasdasdas famílias?famílias?famílias?famílias?
• rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível correntecorrentecorrentecorrente;;;;
• perspetivasperspetivasperspetivasperspetivas dededede rendimentorendimentorendimentorendimento nononono futurofuturofuturofuturo;;;;
• riquezariquezariquezariqueza;;;;
• remuneraçãoremuneraçãoremuneraçãoremuneração dadadada poupançapoupançapoupançapoupança (taxa(taxa(taxa(taxa dededede juro)juro)juro)juro);;;;
• inflaçãoinflaçãoinflaçãoinflação;;;;
• estruturaestruturaestruturaestrutura etária,etária,etária,etária, educação,educação,educação,educação, ocupação,ocupação,ocupação,ocupação, composiçãocomposiçãocomposiçãocomposição
dasdasdasdas famíliasfamíliasfamíliasfamílias;;;;

• marketingmarketingmarketingmarketing eeee publicidadepublicidadepublicidadepublicidade....
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

O que é o rendimento disponível?O que é o rendimento disponível?O que é o rendimento disponível?O que é o rendimento disponível?
• Rendimento que as famílias dispõem no presente.Rendimento que as famílias dispõem no presente.Rendimento que as famílias dispõem no presente.Rendimento que as famílias dispõem no presente.

= = = = Rendimento primário (terra, trabalho, capital).Rendimento primário (terra, trabalho, capital).Rendimento primário (terra, trabalho, capital).Rendimento primário (terra, trabalho, capital).
+ + + + Operações aditivas:Operações aditivas:Operações aditivas:Operações aditivas:

� prestações sociais (reforma, invalidez, subsídio de desemprego);prestações sociais (reforma, invalidez, subsídio de desemprego);prestações sociais (reforma, invalidez, subsídio de desemprego);prestações sociais (reforma, invalidez, subsídio de desemprego);
� transferências do resto do mundo.transferências do resto do mundo.transferências do resto do mundo.transferências do resto do mundo.

−−−− Operações Operações Operações Operações subtrativassubtrativassubtrativassubtrativas::::
� impostos sobre o rendimento e património;impostos sobre o rendimento e património;impostos sobre o rendimento e património;impostos sobre o rendimento e património;
� contribuições para a segurança social;contribuições para a segurança social;contribuições para a segurança social;contribuições para a segurança social;
� transferências para o resto do mundo.transferências para o resto do mundo.transferências para o resto do mundo.transferências para o resto do mundo.

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

OOOO consumoconsumoconsumoconsumo privadoprivadoprivadoprivado surgesurgesurgesurge empiricamenteempiricamenteempiricamenteempiricamente relacionadorelacionadorelacionadorelacionado
comcomcomcom oooo rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível dasdasdasdas famíliasfamíliasfamíliasfamílias::::

Fonte: Comissão Europeia (2012) e INE (2012).
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

AAAA funçãofunçãofunçãofunção dededede consumoconsumoconsumoconsumo keynesianakeynesianakeynesianakeynesiana relacionarelacionarelacionarelaciona consumoconsumoconsumoconsumo
comcomcomcom oooo rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível correntecorrentecorrentecorrente (Keynes,(Keynes,(Keynes,(Keynes, 1936193619361936))))....
VersãoVersãoVersãoVersão linearlinearlinearlinear::::

.
d

C C c Y= + 10 << c

C –––– intençõesintençõesintençõesintenções dededede despesadespesadespesadespesa realrealrealreal emememem consumoconsumoconsumoconsumo privadoprivadoprivadoprivado;;;;
Y

d
–––– rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível realrealrealreal dasdasdasdas famíliasfamíliasfamíliasfamílias;;;;

c –––– propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa consumirconsumirconsumirconsumir;;;;
---- consumoconsumoconsumoconsumo autónomoautónomoautónomoautónomo::::
� nadanadanadanada impedeimpedeimpedeimpede quequequeque sejasejasejaseja negativo,negativo,negativo,negativo, desdedesdedesdedesde quequequeque C ≥ 0....

C

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

AAAA propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa consumirconsumirconsumirconsumir ((((c))))::::

( )0;1
d

dC
c

dY
= ∈

• QuandoQuandoQuandoQuando oooo rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível aumentaaumentaaumentaaumenta emememem 1111 uuuu....mmmm…………
• ………… asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede consumoconsumoconsumoconsumo privadoprivadoprivadoprivado aumentamaumentamaumentamaumentam emememem c uuuu....mmmm....
• c éééé oooo declivedeclivedeclivedeclive dadadada retaretaretareta quequequeque representarepresentarepresentarepresenta funçãofunçãofunçãofunção dededede consumoconsumoconsumoconsumo....
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

C/Y
d
,,,, propensãopropensãopropensãopropensão médiamédiamédiamédia aaaa consumirconsumirconsumirconsumir::::

c
Y

C

Y

C

dd

+=

AAAA propensãopropensãopropensãopropensão médiamédiamédiamédia aaaa consumirconsumirconsumirconsumir::::
• variavariavariavaria comcomcomcom oooo rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível (não(não(não(não éééé constante),constante),constante),constante),
mesmomesmomesmomesmo nestenestenesteneste casocasocasocaso linearlinearlinearlinear;;;;

• éééé maiormaiormaiormaior (menor)(menor)(menor)(menor) quequequeque aaaa propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa
consumirconsumirconsumirconsumir sesesese oooo consumoconsumoconsumoconsumo autónomoautónomoautónomoautónomo forforforfor positivopositivopositivopositivo
(negativo)(negativo)(negativo)(negativo)....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

RepresentaçãoRepresentaçãoRepresentaçãoRepresentação gráficagráficagráficagráfica dadadada funçãofunçãofunçãofunção dededede consumoconsumoconsumoconsumo
keynesianakeynesianakeynesianakeynesiana,,,, versãoversãoversãoversão linearlinearlinearlinear
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

ConsumoConsumoConsumoConsumo autónomo,autónomo,autónomo,autónomo, ::::C

• éééé aaaa parteparteparteparte dodododo consumoconsumoconsumoconsumo quequequeque nãonãonãonão dependedependedependedepende dodododo
rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível;;;;

• representarepresentarepresentarepresenta aaaa influênciainfluênciainfluênciainfluência dededede outrasoutrasoutrasoutras determinantesdeterminantesdeterminantesdeterminantes dodododo
consumoconsumoconsumoconsumo;;;;

• geometricamentegeometricamentegeometricamentegeometricamente,,,, éééé aaaa ordenadaordenadaordenadaordenada nananana origemorigemorigemorigem dadadada funçãofunçãofunçãofunção
dededede consumoconsumoconsumoconsumo;;;;

• nãonãonãonão devedevedevedeve serserserser interpretadointerpretadointerpretadointerpretado comocomocomocomo valorvalorvalorvalor dodododo consumoconsumoconsumoconsumo
quandoquandoquandoquando oooo rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível éééé nulonulonulonulo…………

• ………… porqueporqueporqueporque nãonãonãonão sesesese podepodepodepode verificarverificarverificarverificar essaessaessaessa situaçãosituaçãosituaçãosituação....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.
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Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

PoupançaPoupançaPoupançaPoupança dasdasdasdas FamíliasFamíliasFamíliasFamílias:::: parteparteparteparte dodododo seuseuseuseu
rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível quequequeque nãonãonãonão éééé consumidaconsumidaconsumidaconsumida::::

S = Y
d

- C

ComComComCom aaaa funçãofunçãofunçãofunção dededede consumoconsumoconsumoconsumo keynesianakeynesianakeynesianakeynesiana,,,, obtemosobtemosobtemosobtemos
asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede poupançapoupançapoupançapoupança dasdasdasdas famíliasfamíliasfamíliasfamílias::::

(1 ).

.

d

d

d

S Y C

S C c Y

S C s Y

= − ⇔

⇔ = − + − ⇔

⇔ = − +

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

FunçãoFunçãoFunçãoFunção dededede poupançapoupançapoupançapoupança keynesianakeynesianakeynesianakeynesiana linearlinearlinearlinear::::

.
d

S C s Y= − +

• s ---- propensãopropensãopropensãopropensão marginalmarginalmarginalmarginal aaaa pouparpouparpouparpoupar ((((dS/dY
d
))))::::

� montantemontantemontantemontante pelopelopelopelo qualqualqualqual asasasas intençõesintençõesintençõesintenções dededede poupançapoupançapoupançapoupança dasdasdasdas famíliasfamíliasfamíliasfamílias
aumentamaumentamaumentamaumentam quandoquandoquandoquando oooo rendimentorendimentorendimentorendimento disponíveldisponíveldisponíveldisponível aumentaaumentaaumentaaumenta emememem 1111
uuuu....mmmm;;;;

� nnnnoteoteoteote----sesesese quequequeque s = (1 − c),,,, ouououou s + c = 1....

• NadaNadaNadaNada impedeimpedeimpedeimpede quequequeque aaaa poupançapoupançapoupançapoupança dasdasdasdas famíliasfamíliasfamíliasfamílias ((((S)))) sejasejasejaseja
negativanegativanegativanegativa numnumnumnum determinadodeterminadodeterminadodeterminado períodoperíodoperíodoperíodo....
� nestenestenesteneste casocasocasocaso aaaa famíliafamíliafamíliafamília gastougastougastougastou maismaismaismais emememem consumoconsumoconsumoconsumo dodododo quequequeque oooo quequequeque

“ganhou“ganhou“ganhou“ganhou””””;;;;
� endividouendividouendividouendividou----sesesese ouououou usouusouusouusou patrimóniopatrimóniopatrimóniopatrimónio....
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RepresentaçãoRepresentaçãoRepresentaçãoRepresentação gráficagráficagráficagráfica dasdasdasdas funçõesfunçõesfunçõesfunções dededede consumoconsumoconsumoconsumo eeee
poupançapoupançapoupançapoupança keynesianaskeynesianaskeynesianaskeynesianas lineareslineareslineareslineares::::

.
d

C C cY= +

C

Y
d

0

45º
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ConsumoConsumoConsumoConsumo eeee perspetivasperspetivasperspetivasperspetivas dededede rendimentorendimentorendimentorendimento futurofuturofuturofuturo::::
• TeoriaTeoriaTeoriaTeoria dodododo rendimentorendimentorendimentorendimento permanentepermanentepermanentepermanente ((((FriedmanFriedmanFriedmanFriedman,,,, NobelNobelNobelNobel dadadada
Economia,Economia,Economia,Economia, 1976197619761976))))....

• TeoriaTeoriaTeoriaTeoria dodododo ciclociclociclociclo dededede vidavidavidavida ((((ModiglianiModiglianiModiglianiModigliani,,,, NobelNobelNobelNobel dadadada Economia,Economia,Economia,Economia,
1985198519851985))))....

• AgentesAgentesAgentesAgentes racionaisracionaisracionaisracionais....
• EscolhaEscolhaEscolhaEscolha intertemporalintertemporalintertemporalintertemporal....
• RendimentoRendimentoRendimentoRendimento permanentepermanentepermanentepermanente::::

� rendimentorendimentorendimentorendimento “médio”“médio”“médio”“médio” quequequeque asasasas famíliasfamíliasfamíliasfamílias esperamesperamesperamesperam receberreceberreceberreceber aoaoaoao longolongolongolongo dasdasdasdas
suassuassuassuas vidasvidasvidasvidas....
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TeoriaTeoriaTeoriaTeoria dodododo ciclociclociclociclo dededede vidavidavidavida::::
• PeríodoPeríodoPeríodoPeríodo dadadada vidavidavidavida ativaativaativaativa....
• PeríodoPeríodoPeríodoPeríodo dadadada reformareformareformareforma....
• ManutençãoManutençãoManutençãoManutenção dededede umumumum padrãopadrãopadrãopadrão estávelestávelestávelestável dededede consumoconsumoconsumoconsumo::::

� implicaimplicaimplicaimplica quequequeque sesesese poupepoupepoupepoupe durantedurantedurantedurante aaaa vidavidavidavida ativaativaativaativa…………
� ............ utilizandoutilizandoutilizandoutilizando aaaa poupançapoupançapoupançapoupança acumuladaacumuladaacumuladaacumulada durantedurantedurantedurante aaaa reformareformareformareforma....

EstasEstasEstasEstas duasduasduasduas teoriasteoriasteoriasteorias sãosãosãosão formalmenteformalmenteformalmenteformalmente equivalentesequivalentesequivalentesequivalentes::::
• FalaFalaFalaFala----sesesese emememem TeoriaTeoriaTeoriaTeoria dodododo RendimentoRendimentoRendimentoRendimento Permanente/CicloPermanente/CicloPermanente/CicloPermanente/Ciclo dededede
VidaVidaVidaVida....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

ArgumentosArgumentosArgumentosArgumentos contracontracontracontra asasasas teoriasteoriasteoriasteorias dodododo rendimentorendimentorendimentorendimento
permanentepermanentepermanentepermanente eeee dodododo ciclociclociclociclo dededede vidavidavidavida::::
• OsOsOsOs consumidoresconsumidoresconsumidoresconsumidores têmtêmtêmtêm umaumaumauma grandegrandegrandegrande “preferência“preferência“preferência“preferência pelopelopelopelo
presentepresentepresentepresente....””””

• OsOsOsOs consumidoresconsumidoresconsumidoresconsumidores nãonãonãonão conseguemconseguemconseguemconseguem obterobterobterobter empréstimosempréstimosempréstimosempréstimos emememem
períodosperíodosperíodosperíodos dededede baixobaixobaixobaixo rendimentorendimentorendimentorendimento (“restrições(“restrições(“restrições(“restrições dededede liquidez”)liquidez”)liquidez”)liquidez”)....

• OsOsOsOs consumidoresconsumidoresconsumidoresconsumidores sãosãosãosão “míopes”“míopes”“míopes”“míopes” (não(não(não(não sãosãosãosão racionaisracionaisracionaisracionais eeee “não“não“não“não
veemveemveemveem bembembembem aoaoaoao longe”)longe”)longe”)longe”)....

• EEEE comocomocomocomo sesesese medemedemedemede oooo rendimentorendimentorendimentorendimento permanente?permanente?permanente?permanente?
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ConsumoConsumoConsumoConsumo eeee riquezariquezariquezariqueza::::
• OOOO rendimentorendimentorendimentorendimento éééé umaumaumauma variávelvariávelvariávelvariável dededede fluxofluxofluxofluxo::::

� medemedemedemede----sesesese paraparaparapara umumumum períodoperíodoperíodoperíodo (e(e(e(e.... gggg.... 5555 milmilmilmil euroseuroseuroseuros paraparaparapara oooo anoanoanoano dededede
2013201320132013))))....

• AAAA riquezariquezariquezariqueza éééé umaumaumauma variávelvariávelvariávelvariável dededede stockstockstockstock::::
� medemedemedemede----sesesese numnumnumnum determinadodeterminadodeterminadodeterminado momentomomentomomentomomento (e(e(e(e.... gggg.... 250250250250 milmilmilmil euroseuroseuroseuros

emememem 2222 dededede MarçoMarçoMarçoMarço dededede 2013201320132013))))....

Economia II – Estes materiais não são parte integrante da bibliografia da unidade curricular.

RiquezaRiquezaRiquezaRiqueza dededede umaumaumauma famíliafamíliafamíliafamília::::
• ValorValorValorValor dosdosdosdos seusseusseusseus ativosativosativosativos,,,, líquidoslíquidoslíquidoslíquidos dasdasdasdas responsabilidadesresponsabilidadesresponsabilidadesresponsabilidades
financeirasfinanceirasfinanceirasfinanceiras (dívidas)(dívidas)(dívidas)(dívidas)::::
� Automóveis,Automóveis,Automóveis,Automóveis, casascasascasascasas eeee recheio,recheio,recheio,recheio, jóias,jóias,jóias,jóias, dinheirodinheirodinheirodinheiro nononono banco,banco,banco,banco, açõesaçõesaçõesações,,,,

etcetcetcetc....
� MenosMenosMenosMenos empréstimosempréstimosempréstimosempréstimos bancáriosbancáriosbancáriosbancários contraídoscontraídoscontraídoscontraídos eeee outrasoutrasoutrasoutras dívidasdívidasdívidasdívidas....

AAAA poupançapoupançapoupançapoupança constituiconstituiconstituiconstitui umumumum aumentoaumentoaumentoaumento dadadada riquezariquezariquezariqueza....

AsAsAsAs teoriasteoriasteoriasteorias dodododo consumoconsumoconsumoconsumo orientadasorientadasorientadasorientadas paraparaparapara oooo futurofuturofuturofuturo
relacionamrelacionamrelacionamrelacionam consumoconsumoconsumoconsumo comcomcomcom riquezariquezariquezariqueza::::
• AAAA riquezariquezariquezariqueza “presente”“presente”“presente”“presente” tambémtambémtambémtambém podepodepodepode terterterter componentescomponentescomponentescomponentes
futurasfuturasfuturasfuturas (ciclo(ciclo(ciclo(ciclo dededede vida)vida)vida)vida)....
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Consumo e taxa de juro:Consumo e taxa de juro:Consumo e taxa de juro:Consumo e taxa de juro:
• A taxa de juro real remunera a poupança.A taxa de juro real remunera a poupança.A taxa de juro real remunera a poupança.A taxa de juro real remunera a poupança.
• TaxasTaxasTaxasTaxas dededede jurojurojurojuro reaisreaisreaisreais maismaismaismais elevadaselevadaselevadaselevadas podempodempodempodem levarlevarlevarlevar aaaa umumumum
aumentoaumentoaumentoaumento dadadada parteparteparteparte poupadapoupadapoupadapoupada dodododo rendimentorendimentorendimentorendimento....

Consumo e inflação:Consumo e inflação:Consumo e inflação:Consumo e inflação:
• AcréscimosAcréscimosAcréscimosAcréscimos nosnosnosnos preçospreçospreçospreços acompanhadosacompanhadosacompanhadosacompanhados dededede acréscimosacréscimosacréscimosacréscimos emememem
igualigualigualigual proporçãoproporçãoproporçãoproporção nononono rendimentorendimentorendimentorendimento nominalnominalnominalnominal nãonãonãonão deveriamdeveriamdeveriamdeveriam
influenciarinfluenciarinfluenciarinfluenciar oooo consumoconsumoconsumoconsumo::::
� nessasnessasnessasnessas condições,condições,condições,condições, oooo rendimentorendimentorendimentorendimento realrealrealreal permanecepermanecepermanecepermanece constanteconstanteconstanteconstante;;;;
� nononono entanto,entanto,entanto,entanto, osososos consumidoresconsumidoresconsumidoresconsumidores podempodempodempodem sofrersofrersofrersofrer dededede “ilusão“ilusão“ilusão“ilusão monetária”monetária”monetária”monetária”....


